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GDP (%YoY) Inflation (%YoY)

Unemployment (%) Retail Sales (%YoY)
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How is the world economy doing right now?
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Source : Bloomberg (as of 31 July 2019)
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Current Account to GDP (%)
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How is the world economy doing right now?

Source : Bloomberg (as of 31 July 2019)

50.4

46.5

49.4 49.7

50.3



Market Index Forward PE
SET Index 15.98

Sensex Index 18.07
Hang Seng Index 10.37

Shanghai Composite Index 11.00
Nikkei 225 Index 14.92

STOXX Europe 600 Index 14.05
S&P500 17.18

Asia Pacific ex. Japan 13.56
Emerging Market 12.17
Developed Market 15.84

World Index 15.32

Market movement
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Source : Bloomberg (as of 5 August 2019)



Our views

       เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที� 2 ปี 2019 ขยายตวัเพียง 6.2% YoY เติบโตตํ�าที�สดุในรอบกว่า 27 ปี หลงัถกูผลกระทบ
จากสงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยล่าสดุสหรัฐฯ เตรียมเรียกเก็บภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนอีก 10% คิด
เป็นมลูค่า 3 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ โดยจะเริ�มเก็บวนัที� 1 ก.ย.นี � ในขณะที�ค่าเงินหยวนอ่อนค่าลงสู่ระดบัตํ�าสดุในรอบ 
11 ปี หลดุ 7 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ทําให้สหรัฐฯ มองว่าจีนมีการแทรกแซงค่าเงิน (Currency Manipulation) เพื�อ
เป็นการตอบโต้สหรัฐฯ ด้านธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ประกาศลดอตัราดอกเบี �ยนโยบายลง 0.25% มาที�ระดบั 2.00-
2.25% และจะยตุิมาตรการลดขนาดงบดลุ (Quantitative Tightening) ในเดือนสงิหาคมซึ�งเร็วกว่ากําหนดเดิม 2 เดือน
สอดคล้องกบัของบ้านเราที� กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอตัราดอกเบี �ยนโยบาย 0.25% จาก 1.75% เป็น 1.50% โดย
เหตผุลหลกัๆ มาจากประเด็นของเศรษฐกิจที�ชะลอตวัลงกว่าคาด หลงัสงครามทางการค้าสง่ผลกระทบรุนแรงมากขึ �น

Fundamental
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       สําหรับปัจจัยทางด้านมูลค่า กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ยังคงมีระดับราคาที�ตํ�ากว่ากลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 
ถึงแม้ว่าล่าสุดทั �งตลาดหุ้นกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ และกลุ่มประเทศพฒันาแล้วจะปรับตัวลงแรงทั �งคู่ก็ตาม โดย
สถานการณ์สงครามการค้ายงัคงเป็นประเด็นใหญ่ที�สดุที�กดดนัตลาดหุ้นโดยรวมอยู่ ณ ขณะนี � อย่างไรก็ดี เรามองว่า
กลุม่ประเทศตลาดเกิดใหม ่โดยเฉพาะในกลุม่ภมูภิาคเอเชียแปซิฟิก ยงัคงมีปัจจยัพื �นฐานทางเศรษฐกิจที�แขง็แกร่ง ซึ�งจะ
ช่วยผลกัดนัให้ตลาดหุ้นสามารถฟื�นตวัขึ �น และสามารถปรับตวัขึ �นต่อไปได้ในระยะถดัไป

Valuation



Our views
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       กลยุทธ์การลงทุนในเดือน สิงหาคม เรามีการปรับเปลี�ยนสดัส่วนการลงทุนเล็กน้อย โดยเราขายทํากําไรกองทุน
ทองคําที�เราได้เข้าเก็งกําไรไว้เมื�อเดือนที�แล้วออกมา ในขณะที�เราตดัสนิใจคงสดัสว่นกองทนุหุ้นที�มีพื �นฐานดี และมีระดบั
ราคาที�ไมแ่พง อย่างกองทนุหุ้นจีนไว้ตามเดิมถึงแม้ว่าสถานการณ์สงครามทางการค้าจะกลบัมาตึงเครียดมากขึ �นก็ตาม 
โดยเรายงัคงมีมมุมองเชิงบวกต่อกองทุนหุ้นจีนในระยะยาว และเรายงัคงสดัส่วนกองทุนหุ้นไทยไว้ตามเดิม หลงัจากที�
เราได้ขายทํากําไรออกมาบางส่วนในเดือนที�ผ่านมา แต่เราอาจพิจารณากลบัเข้าไปซื �อกองทุนหุ้นไทยอีกครั �งหนึ�ง หาก
ระดับราคาปรับตวัลงมาอยู่ในระดับที�เหมาะสมมากขึ �น ทั �งนี � เรายงัคงสดัส่วนการลงทุนในกองทุนที�ลงทุนในประเทศ
พฒันาแล้วบางส่วน และคงสดัส่วนการลงทุนในกองทุนที�ลงทุนอสงัหาริมทรัพย์บางส่วน เพื�อช่วยกระจายความเสี�ยง
ของพอร์ตการลงทนุ
- สาํหรับพอร์ตความเสี�ยงตํ�า เรายงัคงสดัสว่นการลงทนุไว้ตามเดิม
- สาํหรับพอร์ตความเสี�ยงปานกลาง เรายงัคงสดัสว่นการลงทนุไว้ตามเดิม
- สาํหรับพอร์ตความเสี�ยงสูง เราขายทํากําไรกองทนุ TGOLDBULLION-H 5% ไปพกัที�กองทนุ KFAFIX แทน

Summary



Risk Objective Time Horizon Return Objective

Conservative

This portfolio is prepare a quite stable investment. 

One important aspect is not to lose any of investor's capital even 
in the short or long term. 

1 year 
Aim to beat inflation 
BM: 4 percent absolute return

Moderate

The portfolio is aimed to balance the investment between safe 
asset and risky asset. 

The investors should be comfort with low level of short-term losses 
to trade off for incremental return 

1-3 years
To get incremental return given quite 
low risk
BM: 6 percent absolute return

Aggressive

The portfolio risk could deviate to be more equity-like but fewer 
volatility. 

So, the investor in this type should be able to see capital lost in 
some period of time. 
In case of any losses, portfolio value should be recovered with in 
3-5 year investment horizon. 

3-5 years
To enhance even more return within 
acceptable range of risk
BM: 8 percent absolute return

Portfolio Risk/Return Objective
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Fundamental

Catalyst
Valuation/ 

Expectation

Criterion using to score investment opportunities
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OUR INVESTMENT
PHILOSOPHY & PROCESS

1

Macroeconomic
& Industry Analysis

2

Asset Allocation
& Portfolio Construction

3

Risk-Return Tradeoff 
in a Portfolio Context

4
Monitoring & Rebalancing

วิเคราะห์ภาพรวมเศรษฐกจิมหภาค
และแนวโน้มของแต่ละอุตสาหกรรม

คอยตดิตามและปรับสมดุลพอร์ตการลงทนุ

จัดสรรสัดส่วนการลงทนุ
และสร้างพอร์ตการลงทนุ

บริหารผลตอบแทนและความเสี�ยง
โดยมองที�ภาพรวมของพอร์ตเป็นหลัก

TOP-DOWN
APPROACH



Why “Asset Allocation” is important?
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2017

Large Growth Stocks are represented by the S&P 500 Growth Index; Large Value Stocks are represented by the S&P 500 Value Index; Small Growth Stocks are represented by the Russell 2000 Growth 
Index; Small Value Stocks are represented by the Russell 2000 Value Index; Foreign Stocks are represented by the MSCI EAFE Index; Emerging Market stocks are represented by the MSCI Emerging 
Markets Index; Bonds are represented by the Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Index; High Yield Bonds are represented by the Credit Suisse High Yield Index; Global Bonds are represented by the 
Citigroup World Government Bond Index; Hedge Strategies are represented by the HFRI Fund Weighted Composite Index.



Does “Asset Allocation” really work?
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2017



Rebalancing Risk and Potential Reward
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2017

Large Growth Stocks are represented by the S&P 500 Growth Index; Large Value Stocks are represented by the S&P 500 Value Index; Small Growth Stocks are represented by the Russell 2000 Growth 
Index; Small Value Stocks are represented by the Russell 2000 Value Index; Foreign Stocks are represented by the MSCI EAFE Index; Emerging Market stocks are represented by the MSCI Emerging 
Markets Index; Bonds are represented by the Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Index; High Yield Bonds are represented by the Credit Suisse High Yield Index; Global Bonds are represented by the 
Citigroup World Government Bond Index; Hedge Strategies are represented by the HFRI Fund Weighted Composite Index.



Make sure you keep your plan on target
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2017



Conservative Portfolio 
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ระดับความเสี�ยงพอร์ต : ตํ�า

ผลตอบแทนคาดหวัง : 4% ต่อปี

ระยะเวลาที�แนะนําลงทุน : 1 ปี

สินทรัพย์หลักของพอร์ต : กองทุนตลาดเงนิ และกองทุนตราสารหนี �



Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 35 35
KFAFIX 40 40

Global Bond
UGIS-A 5 5

TH&SG REITs
PHATRA PROP-D 10 10

Thai Equity
T-LOWBETA 10 10

Total 100 100

SepSep OctOct NovNov DecDec JanJan FebFeb MarMar AprApr MayMay JunJun JulJul AugAug
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สบัเปลี�ยนกองทนุ 
TMBGINCOME และ 

PCASH เป็น TMBUSB 
จากแนวโน้มการปรับขึ �น

อตัราดอกเบี �ยของ FED และ
จากแนวโน้มของสภาพ

คล่องในระบบที�จะลดตํ�าลง 

Conservative Portfolio

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

สบัเปลี�ยนกองทนุ 
TMBUSB บางส่วนเป็น
UGIS-A จากแนวโน้ม
การชะลอการขึ �นอตัรา
ดอกเบี �ยของ FED และ
จากแนวโน้มเศรษฐกิจ

โลกที�เริ�มที�จะชะลอตวัลง



Return 3.75

SD 1.43

Sharpe ratio 1.70

MAX DD -1.29

Since Inception

Conservative Portfolio
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Conservative Portfolio 1w 1m 3m 6m YTD 1y 3yrs* 5yrs*

-0.12 0.07 1.96 3.66 4.60 4.99 3.18

Funds 1w 1m 3m 6m YTD 1y 3yrs* 5yrs* Weight 1m

Thai Bond

TMBUSB 0.04 0.24 0.63 1.19 1.35 2.08 1.78 0.35 0.08

KFAFIX 0.16 0.46 1.45 2.04 2.34 3.27 0.40 0.18

Global Bond

UGIS-A -0.13 0.12 1.49 3.56 5.58 4.76 0.05 0.01

TH&SG REITs

PHATRA PROP-D -1.12 -1.02 6.37 14.35 18.53 18.33 9.68 10.95 0.10 -0.10

Thai Equity

T-LOWBETA -0.75 -1.08 3.49 7.26 11.45 6.92 4.37 6.25 0.10 -0.11
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Conservative Portfolio

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

Note : *Annualized Return      Source : Morningstar (as of 31 July 2019)

Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 35 35
KFAFIX 40 40

Global Bond
UGIS-A 5 5

TH&SG REITs
PHATRA PROP-D 10 10

Thai Equity
T-LOWBETA 10 10

Total 100 100
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Thai Bond

Source : ThaiBMA, กระทรวงพาณิชย์ 

อัตราเงนิเฟ้อทั�วไปของไทย เดือนกรกฎาคม อยู่ที�ระดับ +0.98% YoY ปรับตัวเพิ�มขึ �นจากเดือนก่อนที� +0.87% YoY
โดยสินค้ากลุ่มอาหารสดยังคงเป็นปัจจัยสาํคัญที�ทาํให้เงนิเฟ้อเพิ�มสูงขึ �น (+7.12% YoY) โดยเฉพาะผักและผลไม้ 
เนื �อสุกร ข้าวสาร เหนียว และข้าวสารเจ้า ขณะที�สินค้ากลุ่มพลังงานยังคงหดตัว โดยลดลง -3.31% YoY

(%)
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Thai Bond

Source : กนง.

วันที� 7 สิงหาคม 2562 กนง. มีมต ิ5 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอัตราดอกเบี �ยนโยบายร้อยละ 0.25 จากร้อยละ 1.75 เป็น
ร้อยละ 1.50 ต่อปี โดยให้มีผลทันที ขณะที� 2 เสียง เหน็ควรให้คงอัตราดอกเบี �ยนโยบายไว้ที� ร้อยละ 1.75 ต่อปี



FED ประกาศลดอัตราดอกเบี �ยนโยบายและหยุดมาตรการ QT ก่อนกาํหนดในการประชุมเดือนกรกฎาคมที�ผ่านมา
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Global Bond

ที�ประชมุ FOMC เมื�อวนัที� 30-31 กรกฎาคม 2562 ที�ผ่านมา
มีมติให้ผ่อนคลายนโยบายการเงิน ดงันี �
1. ลดอัตราดอกเบี �ยนโยบายลง 25bps มาอยู่ที� 2.00%
   -2.25% ซึ�งเป็นการลดอัตราดอกเบี �ยนโยบายครั�งแรก
   ตั �งแต่ปี 2008 
2. ยุตมิาตรการลดขนาดงบดุล (Quantitative Tightening) 

ในเดือนสิงหาคมซึ�งเร็วกว่ากาํหนดเดมิ 2 เดือน
โดยนายโพเวลกล่าวในช่วงแถลงนโยบายหลงัการประชุมว่า
การลดอตัราดอกเบี �ยครั �งนี �เป็นการปรับนโยบายในช่วงกลาง
ของวฏัจกัรดอกเบี �ยขาขึ �น (Mid-cycle adjustment) จึงมใิช่
เป็นจุดเริ�มต้นของวัฏจักรดอกเบี �ยขาลงยาวนาน แต่ก็ไม่ได้
ปิดกั �นการลดดอกเบี �ยเพิ�มเติมเช่นกัน โดยการลดอัตรา
ดอกเบี �ยครั �งนี � ถือเป็นการบริหารจดัการความเสี�ยงภายนอก
ประเทศ อาทิ สงครามการค้า และการชะลอลงของเศรษฐกิจ
โลก ที�อาจสง่ผลกระทบต่อเนื�องมายงัเศรษฐกิจสหรัฐฯ



Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัวลงอย่างต่อเนื�อง หลัง FED ปรับลดอัตราดอกเบี �ย และนักลงทุนกังวลกับสงครามการค้า
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Global Bond

Source : U.S. Department of the treasury, FOMC

(%)
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Global Bond

Source : U.S. Department of the treasury (as of 5 August 2019)

ส่วนต่างของ Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี และ 2 ปี ซึ�งแสดงถงึความชันของ US Yield Curve เป็นหนึ�งในปัจจัยที�จะเตือนว่า
เศรษฐกจิมีความเสี�ยงที�จะเข้าสู่ภาวะถดถอยในอนาคตหากว่าความชันของ Yield Curve พลิกเป็นลบ โดยตลอด 5 ปีที�ผ่านมา 
ความชันของ US Yield Curve ยังคงมีแนวโน้มปรับตัวลงอย่างต่อเนื�อง และมีความเสี�ยงเข้าสู่ภาวะ Inverted Yield Curve ซึ�ง
เตือนว่าเศรษฐกจิอาจกาํลังเข้าสู่ภาวะถดถอย (Recession)

(%)

0.13



(%)
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TH REITs

REITs ไทยปรับตัวลงเล็กน้อยในเดือนที�ผ่านมา โดยปัจจุบันมี Dividend Yield อยู่ที�ราว 5.16% (ตํ�ากว่าค่าเฉลี�ย
ย้อนหลัง 5 ปีที� 5.73%) ในขณะที� Yield Spread ปัจจุบันอยู่ที� 3.49% สูงกว่าค่าเฉลี�ยย้อนหลัง 5 ปีที� 3.19%

+1SD

+2SD

-1SD

-2SD

Source : Bloomberg (as of 5 August 2019), Yield Spread is calculated from the differences between SETPREIT Dividend Yield over 10 Years Thai Gov Bond Yield

(%)



(%)
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SG REITs

REITs สิงค์โปรปรับตัวลงเล็กน้อยในเดือนที�ผ่านมา โดยปัจจุบันมี Dividend Yield อยู่ที�ราว 4.57% (ตํ�ากว่าค่าเฉลี�ย
ย้อนหลัง 5 ปีที� 5.67%) ในขณะที� Yield Spread อยู่ตํ�ากว่าระดับ -1SD เมื�อเทียบกับค่าเฉลี�ยย้อนหลัง 5 ปี

+1SD

+2SD

-1SD

-2SD

(%)

Source : Bloomberg (as of 5 August 2019), Yield Spread is calculated from the differences between FSTREI Dividend Yield over 10 Years SG Gov Bond Yield  



 พอร์ตความเสี�ยงตํ�าปรับตวัขึ �นเล็กน้อยในเดือนที�ผ่านมาจากการปรับตวัขึ �นของกองทนุตราสารหนี �เป็นสําคญั ในขณะที�กองทนุ
REITs ไทยและสิงคโปร์ และกองทนุหุ้นไทยความผนัผวนตํ�าต่างปรับตวัลงเล็กน้อย

 อตัราเงินเฟ้อทั�วไปของไทย เดือนกรกฎาคม อยู่ที�ระดบั +0.98% YoY ปรับตวัเพิ�มขึ �นจากเดือนก่อนที� +0.87% YoY
โดยสินค้ากลุ่มอาหารสดยงัคงเป็นปัจจยัสําคญัที�ทําให้เงินเฟ้อเพิ�มสงูขึ �น (+7.12% YoY) โดยเฉพาะผกัและผลไม้ เนื �อสกุร ข้าวสาร 
เหนียว และข้าวสารเจ้า ขณะที�สินค้ากลุ่มพลงังานยงัคงหดตวั โดยลดลง -3.31% YoY

 กองทนุ REITs ไทยยงัคงมีความน่าสนใจมากกว่าสิงคโปร์ เนื�องจากจ่ายปันผลในระดบัที�สงูกว่า และมีระดบัราคาที�จงูใจกว่า
โดยปัจจบุนั REITs ไทยมี Dividend Yield อยู่ที�ราว 5.16% ในขณะที� REITs สิงค์โปรปัจจบุนัมี Dividend Yield อยูที่�ราว 4.57%
โดยถ้ามองในแง่ของราคา REITs ไทยมี Yield Spread อยู่ที� 3.49% สงูกว่า REITs สิงค์โปรที�มี Yield Spread อยู่ที�ระดบั 2.80%

 สําหรับเดือนนี � เรายงัคงสดัส่วนกองทนุตราสารหนี � 80% กองทนุหุ้นไทยความผนัผวนตํ�า 10% และกองทนุ REITs ไทยและสิงคโปร์ 
10% เหมือนเดิม
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Conservative Portfolio

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 35 35
KFAFIX 40 40

Global Bond
UGIS-A 5 5

TH&SG REITs
PHATRA PROP-D 10 10

Thai Equity
T-LOWBETA 10 10

Total 100 100
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Conservative Portfolio (Alternative Funds)

กองทนุตราสารหนี �ระยะสั �น TMBUSB
KFSMART

กองทนุตราสารหนี �ระยะกลาง KFAFIX
TMBABF
K-FIXEDPLUS

กองทนุตราสารหนี �ต่างประเทศ UGIS-A
TMBGINCOME

กองทนุหุ้นไทยความผันผวนตํ�า T-LOWBETA
PHATRA SMART MV

กองทนุอสังหาริมทรัพย์ PHATRA PROP-D
PRINCIPAL iPROP-A
TMBPIPF

Core Port Satellite



Moderate Portfolio
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ระดับความเสี�ยงพอร์ต : ปานกลาง

ผลตอบแทนคาดหวัง : 6% ต่อปี

ระยะเวลาที�แนะนําลงทุน : 1-3 ปี

สินทรัพย์หลักของพอร์ต : กองทุนตราสารหนี � และกองทุนตราสารทุน



Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 15 15
KFAFIX 20 20

Global Bond
UGIS-A 10 10

Thai Equity
T-LOWBETA 10 10

1AMSET50-RA 15 15
Global Infrastructure

TMBGINFRA 5 5
Asia Pacific ex-Japan Equity
PRINCIPAL APDI 15 15

Gold
TGOLDBULLION-H 10 10

Total 100 100
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Moderate Portfolio

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

SepSep OctOct NovNov DecDec JanJan FebFeb MarMar AprApr MayMay JunJun JulJul AugAug

สบัเปลี�ยนกองทนุ 
PCASH เป็น 

TMBUSB เพื�อดงึ
ผลตอบแทนของ

พอร์ตให้เพิ�มมากขึ �น 
ในขณะที�ความเสี�ยง
เพิ�มขึ �นเพียงเล็กน้อย

สบัเปลี�ยนกองทนุ
KFAFIX บางส่วน

เป็น TMBUSB 
เพื�อ Rebalance 

Portfolio ให้มีระดบั
ผลตอบแทนและ

ระดบัความเสี�ยงที�
เหมาะสมมากยิ�งขึ �น

สบัเปลี�ยนกองทนุ
T-LOWBETA 
บางส่วนเป็น

TMBGINFRA 
เพื�อลดความเสี�ยง

จากการกระจกุตวัใน
หุ้นไทย และลดความ
ผนัผวนของพอร์ตลง

สบัเปลี�ยนกองทนุ 
TMBUSB บางส่วนเป็น
UGIS-A จากแนวโน้ม
การชะลอการขึ �นอตัรา
ดอกเบี �ยของ FED และ
จากแนวโน้มเศรษฐกิจ

โลกที�เริ�มที�จะชะลอตวัลง

ลดสดัส่วนกองทนุ 1AMSET50-RA 
หลงัจากที�ตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึ �นมาใน
ระดบัราคาที�เริ�มแพง บวกกบัสบัเปลี�ยน

กองทนุ TMBAGLF ทั �งหมดไปเข้ากองทนุ 
PRINCIPAL APDI แทน เนื�องจากมีการ
กระจายการลงทนุที�ดีกวา่ ทั �งในแง่ของ

ประเทศที�ไปลงทนุ อตุสาหกรรมที�ไปลงทนุ 
และนํ �าหนกัของหุ้นแตล่ะตวัที�ลงทนุ



Return 4.97

SD 4.86

Sharpe ratio 1.40

MAX DD -6.67

Since Inception
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Moderate Portfolio



Moderate Portfolio 1w 1m 3m 6m YTD 1y 3yrs* 5yrs*

-0.46 -0.41 1.86 3.58 5.97 3.09 4.04

Funds 1w 1m 3m 6m YTD 1y 3yrs* 5yrs* Weight 1m

Thai Bond

TMBUSB 0.04 0.24 0.63 1.19 1.35 2.08 1.78 0.15 0.04

KFAFIX 0.16 0.46 1.45 2.04 2.34 3.27 0.20 0.09

Global Bond

UGIS-A -0.13 0.12 1.49 3.56 5.58 4.76 0.10 0.01

Thai Equity

T-LOWBETA -0.75 -1.08 3.49 7.26 11.45 6.92 4.37 6.25 0.10 -0.11

1AMSET50-RA -0.82 -1.92 1.77 4.11 8.32 1.24 8.34 7.26 0.15 -0.29

Global Infrastructure

TMBGINFRA -0.37 0.64 2.18 6.89 12.52 4.37 0.05 0.03

 Asia Pacific ex-Japan Eq.

PRINCIPAL APDI -2.01 -1.81 -1.77 3.71 9.40 -3.33 5.93 4.59 0.15 -0.27

Gold

TGOLDBULLION-H 0.31 0.88 10.11 6.66 9.65 13.50 0.25 0.67 0.10 0.09
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Moderate Portfolio

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

Note : *Annualized Return      Source : Morningstar (as of 31 July 2019)

Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 15 15
KFAFIX 20 20

Global Bond
UGIS-A 10 10

Thai Equity
T-LOWBETA 10 10

1AMSET50-RA 15 15
Global Infrastructure

TMBGINFRA 5 5
Asia Pacific ex-Japan Equity
PRINCIPAL APDI 15 15

Gold
TGOLDBULLION-H 10 10

Total 100 100



มูลค่าการส่งออกไทย (ไม่รวมทองคํา) เดือน มิ.ย. หดตัวที�  -8.7% YoY ต่อเนื�องจากเดือนก่อนหน้าที�หดตัวที� 
-5.8%YoY ซึ� งถือเป็นการติดลบต่อเนื� องเป็นเดือนที�  8 โดยยังไม่พบสัญญาณการฟื�นตัวในภาคการส่งออก 
เช่นเดียวกับหลายประเทศผู้ส่งออกในภมูิภาค

Source : SCBEIC

Thai Equity
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รัฐบาลเตรียมจัดยาแรงกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 3 เดือนสุดท้ายของปี หวังเข้าถงึเศรษฐกิจฐานราก

Source : Facebook (ดร.อตุตม สาวนายน)

Thai Equity
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รัฐบาลได้มอบหมายให้ทกุหน่วยงานออกมาตรการดแูลให้
ครอบคลมุทกุกลุม่โดยเฉพาะเกษตรกร ซึ�งได้รับผลกระทบ
จากภยัแล้ง รายย่อยต้องดแูลให้มีกําลงัซื �อ กลุม่พ่อค้าแมค้่า  
เอสเอ็มอีที�ต้องการเงินทนุหมนุเวียนในกิจการ ด้วยเงื�อนไข
ผ่อนปรนคนระดบักลางไมใ่ห้มีความเดือดร้อนจากต้นทนุค่า
ครองชีพ รวมถึงการท่องเที�ยวทั �งเมืองหลกัและเมืองรอง เพราะ
เป็นสาขาสง่ผลต่อธุรกิจรายย่อยที�เกี�ยวข้องอย่างมาก รวมทั �ง
การท่องเที�ยวในชมุชน
“เมื�อทุกหน่วยงานสรุปมาตรการได้แล้ว ต้องเสนอ ครม.
เศรษฐกิจ และเสนอ ครม.ชุดใหญ่เหน็ชอบภายในเดือน
สิงหาคมนี � เพื�อให้เป็นมาตรการแพจ็เกจใหญ่ผลักดัน
พร้อมกันหลายกระทรวงที�เกี�ยวข้อง มาตรการออกไป
แล้วต้องเหน็ผลชัดเจน  หวังดันให้เศรษฐกิจขับเคลื�อน
ต่อไปได้ โดยการใช้งบประมาณครั�งนี �อยู่ในกรอบวนัิย
ทางการคลัง และพ.ร.บ.งบประมาณ” นายอุตตม กล่าว



SET FWD PE Band

Thai Equity
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15.98

Source : Bloomberg (as of 5 August 2019)



ตลาดหุ้นเอเชียต่างปรับตัวลงจากความกังวลต่อประเดน็สงครามการค้า หลังประธานาธิบดี ทรัมป์ เตรียมเรียกเก็บ
ภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนอีก 10% คดิเป็นมูลค่า 3 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ โดยจะเริ�มเก็บวันที� 1 ก.ย.นี �
ในขณะที�ตลาดหุ้นไทยมีแรงกดดันเพิ�มเตมิจากเหตุระเบดิป่วนพื �นที�กรุงเทพฯ หลายจุดในช่วงเช้าของวันที� 2 ส.ค.

Asia Pacific ex-Japan Equity
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Moderate Portfolio

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

 พอร์ตความเสี�ยงปานกลางปรับตวัลงเล็กน้อยในเดือนที�ผ่านมาจากการปรับตวัลงของกองทนุหุ้นไทย และกองทนุหุ้นกลุ่ม Asia 
Pacific ex-Japan ในขณะที�กองทนุหุ้น Global Infrastructure กองทนุทองคํา และกองทนุตราสารหนี �ปรับตวัขึ �นเล็กน้อย

 มลูค่าการส่งออกไทย (ไม่รวมทองคํา) เดือน มิ.ย. หดตวัที� -8.7% YoY ต่อเนื�องจากเดือนก่อนหน้าที�หดตวัที� -5.8%YoY ซึ�งถือเป็น
การติดลบต่อเนื�องเป็นเดือนที� 8 โดยยงัไม่พบสญัญาณการฟื�นตวัในภาคการส่งออก เช่นเดียวกบัหลายประเทศผู้ส่งออกในภมูิภาค

 รัฐบาลเตรียมจดัยาแรงกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 3 เดือนสดุท้ายของปี หวงัเข้าถึงเศรษฐกิจฐานราก
 ตลาดหุ้นเอเชียต่างปรับตวัลงจากความกงัวลต่อประเด็นสงครามการค้า หลงัประธานาธิบดี ทรัมป์ เตรียมเรียกเก็บภาษีนําเข้าสินค้า

จากจีนอีก 10% คิดเป็นมลูค่า 3 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ โดยจะเริ�มเก็บวนัที� 1 ก.ย.นี � ในขณะที�ตลาดหุ้นไทยมีแรงกดดนัเพิ�มเติม
จากเหตรุะเบิดป่วนพื �นที�กรุงเทพฯ หลายจดุในช่วงเช้าของวนัที� 2 ส.ค.

 สําหรับเดือนนี � เรายงัคงสดัส่วนกองทนุตราสารหนี � 45% กองทนุหุ้นไทย 25% กองทนุหุ้นโครงสร้างพื �นฐานทั�วโลก 5% กองทนุหุ้น 
Asia Pacific ex. Japan 15% และกองทนุทองคํา 10% เหมือนเดิม

Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 15 15
KFAFIX 20 20

Global Bond
UGIS-A 10 10

Thai Equity
T-LOWBETA 10 10

1AMSET50-RA 15 15
Global Infrastructure

TMBGINFRA 5 5
Asia Pacific ex-Japan Equity
PRINCIPAL APDI 15 15

Gold
TGOLDBULLION-H 10 10

Total 100 100
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Moderate Portfolio (Alternative Funds)

กองทนุตราสารหนี �ระยะสั �น TMBUSB
KFSMART

กองทนุตราสารหนี �ระยะกลาง KFAFIX
TMBABF
K-FIXEDPLUS

กองทนุหุ้นไทยความผันผวนตํ�า T-LOWBETA
PHATRA SMART MV

กองทนุหุ้นไทย 1AMSET50-RA
BTP
JB25
SCBSET50

กองทนุตราสารหนี �ต่างประเทศ UGIS-A
TMBGINCOME

กองทนุหุ้นโครงสร้างพื �นฐาน
ต่างประเทศ

TMBGINFRA
PRINCIPAL GIF

กองทนุหุ้น Asia Pacific ex-
Japan

PRINCIPAL APDI
TMBAGLF

Core Port Satellite



Aggressive Portfolio 
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ระดับความเสี�ยงพอร์ต : สูง

ผลตอบแทนคาดหวัง : 8% ต่อปี

ระยะเวลาที�แนะนําลงทุน : 3-5 ปี

สินทรัพย์หลักของพอร์ต : กองทุนตราสารหนี � และกองทุนตราสารทุน



Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 5 5
KFAFIX 15 20

Global Bond
UGIS-A 10 10

Thai Equity
1AMSET50-RA 20 20
China Equity

TMBCOF 15 15
Global Equity

ONE-UGG 10 10
Global Healthcare

K-GHEALTH 10 10
Gold

TGOLDBULLION-H 15 10
Total 100 100
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Aggressive Portfolio 

SepSep OctOct NovNov DecDec JanJan FebFeb MarMar AprApr MayMay JunJun JulJul AugAug

สบัเปลี�ยนกองทนุ 
TMBGINCOME และ 

PCASH เป็น TMBUSB 
จากแนวโน้มการปรับขึ �น
อตัราดอกเบี �ยของ FED
และจากแนวโน้มของ

สภาพคล่องในระบบที�จะ
ลดตํ�าลง 

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

สบัเปลี�ยนกองทนุ
ASP-SME เป็น

K-GHEALTH หลงัจากที�
สภาพคล่องในตลาดที�

ลดลง และ Valuation ที�ยงั
ถือวา่คอ่นข้างแพง ทําให้

หุ้นกลุ่มนี �ถกูแรงเทขายมาก
เป็นพิเศษ

สบัเปลี�ยนกองทนุ 
TMBUSB บางส่วนเป็น
UGIS-A จากแนวโน้ม
การชะลอการขึ �นอตัรา
ดอกเบี �ยของ FED และ
จากแนวโน้มเศรษฐกิจ

โลกที�เริ�มที�จะชะลอตวัลง

ขายทํากําไรกองทนุ BTP และลดสดัส่วน
กองทนุ 1AMSET50-RA หลงัจากที�

ตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึ �นมาในระดบัราคา
ที�เริ�มแพง โดยไปเพิ�มสดัส่วนกองทนุหุ้น
จีน TMBCOF จากการเจรจาทางการค้า
ที�เป็นไปในทศิทางที�ดีขึ �น และเก็งกําไร 

TGOLDBULLION-H จากแนวโน้ม FED 
ลดดอกเบี �ย และประเดน็ Brexit

ขายทํากําไร
TGOLDBULL
ION-H 5% ไป
พกัที�กองทนุ
KFAFIX แทน



Return 6.39

SD 7.71

Sharpe ratio 1.34

MAX DD -10.13

Since Inception
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Aggressive Portfolio 



Aggressive Portfolio 1w 1m 3m 6m YTD 1y 3yrs* 5yrs*

-0.48 -0.31 1.58 5.00 9.02 3.15 5.30

Funds 1w 1m 3m 6m YTD 1y 3yrs* 5yrs* Weight 1m

Thai Bond

TMBUSB 0.04 0.24 0.63 1.19 1.35 2.08 1.78 0.05 0.01

KFAFIX 0.16 0.46 1.45 2.04 2.34 3.27 0.15 0.07

Global Bond

UGIS-A -0.13 0.12 1.49 3.56 5.58 4.76 0.10 0.01

Thai Equity

1AMSET50-RA -0.82 -1.92 1.77 4.11 8.32 1.24 8.34 7.26 0.20 -0.38

China Equity

TMBCOF -2.17 -1.22 -4.21 11.89 24.68 5.38 17.56 0.15 -0.18

Global Equity

ONE-UGG -1.06 0.96 -4.19 7.93 13.47 -4.58 14.71 0.10 0.10

Global Healthcare

K-GHEALTH 0.59 -0.60 1.72 1.66 7.62 -0.11 4.79 0.10 -0.06

Gold

TGOLDBULLION-H 0.31 0.88 10.11 6.66 9.65 13.50 0.25 0.67 0.15 0.13
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Aggressive Portfolio 

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)

Note : *Annualized Return      Source : Morningstar (as of 31 July 2019)

Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 5 5
KFAFIX 15 20

Global Bond
UGIS-A 10 10

Thai Equity
1AMSET50-RA 20 20
China Equity

TMBCOF 15 15
Global Equity

ONE-UGG 10 10
Global Healthcare

K-GHEALTH 10 10
Gold

TGOLDBULLION-H 15 10
Total 100 100



China Equity
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ประธานาธิบดี ทรัมป์ เตรียมเรียกเก็บภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนอีก 10% คดิเป็นมูลค่า 3 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ 
โดยจะเริ�มเก็บวันที� 1 ก.ย.นี �

Source : Twitter

“เจ้าหน้าที�ของเราเพิ�งกลบัมาจากจีน หลงัจากที�ได้ เจรจาอย่าง
เพื�อทําข้อตกลงการค้าในอนาคต เราคดิว่าเราสามารถทาํ
ข้อตกลงการค้ากับจีนได้เมื�อ 3 เดือนก่อน แต่เป็นที� น่า
เสียใจที�ว่า จีนได้ตัดสินใจที�จะทาํการเจรจาใหม่ ก่อนที�จะ
มีการลงนาม และเมื�อไม่นานมานี � จีนตกลงที�จะซื �อสินค้า
เกษตรจํานวนมากจากสหรัฐฯ แต่ก็ไม่ได้ทําเช่นนั�น 
นอกจากนี � ประธานาธิบดีสี จิ �นผิง ได้พูดว่า เขาจะยุติการ
จําหน่ายยา Fentanyl ให้แก่สหรัฐฯ แต่สิ�งนี �ไมเ่คยเกิดขึ �น ทําให้
ชาวอเมริกันจํานวนมากยังคงล้มตาย” “การเจรจาการค้าจะ
ยงัคงดําเนินต่อไป ซึ�งในระหว่างการเจรจา สหรัฐฯ จะเรียกเก็บ
ภาษีเพิ�มขึ �นอีก 10% ต่อสนิค้านําเข้าจากจีนที�เหลืออีกมลูค่า 3 
แสนล้านดอลลาร์ โดยจะเริ�มมีผลบงัคบัใช้ในวนัที� 1 ก.ย. และนี�
จะไม่รวมสินค้าวงเงิน 2.5 แสนล้านดอลลาร์ซึ�งถูกเรียกเก็บ
ภาษี 25% ก่อนหน้านี �”
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เงนิหยวนอ่อนค่าลงสู่ระดับตํ�าสุดในรอบ 11 ปี หลุด 7 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ�งประธานาธิบดีทรัมป์มองว่าจนี
มีการแทรกแซงค่าเงนิ (Currency Manipulation) เพื�อเป็นการตอบโต้มาตรการทางภาษีที�สหรัฐฯ จะบังคับใช้

Source : Twitter

กระทรวงการคลงัสหรัฐฯ ออกแถลงการณ์ลา่สดุโดยระบวุ่าจะมี
การพิจารณาข้อกล่าวหาเรื�อง Currency Manipulator และส่ง
รายงานต่อสภา Congress ในเดือนตุลาคม ซึ�งหากจีนโดน 
กล่าวหาจริง จีนและสหรัฐฯ จะมีเวลา 1 ปี ในการเจรจา
ประนีประนอม หากไม่สามารถตกลงกันได้ภายในระยะเวลา
ดงักล่าวสหรัฐฯ สามารถดําเนินมาตรการควํ�าบาตรจีน รวมไป
ถึงห้ามไมใ่ห้บริษัทจีนเข้าประมลูงานจากรัฐบาลสหรัฐฯ ได้

อย่างไรก็ตาม ผู้ว่าธนาคารกลางจีนยืนยนัว่าจีนจะไม่ใช้ค่าเงิน
หยวนเป็นเครื�องมือในการทําสงครามการค้า
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เงนิหยวนอ่อนค่าลงสู่ระดับตํ�าสุดในรอบ 11 ปี หลุด 7 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ�งประธานาธิบดีทรัมป์มองว่าจนี
มีการแทรกแซงค่าเงนิ (Currency Manipulation) เพื�อเป็นการตอบโต้มาตรการทางภาษีที�สหรัฐฯ จะบังคับใช้

Source : BISNEWS (as of 5 August 2019)
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ธนาคารกลางของยุโรป (ECB) มีมตใิห้คงอัตราดอกเบี �ยนโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิเมื�อวันที� 25 ก.ค. ที�
ผ่านมา โดยคงอัตราดอกเบี �ยรีไฟแนนซ์ที� 0.0% อัตราดอกเบี �ยเงนิกู้ที� 0.25% และอัตราดอกเบี �ยเงนิฝากที� -0.40% 
และคงขนาดงบดุลของธนาคารกลาง อย่างไรก็ตาม ธนาคารส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงนิในระยะต่อไป

Source : K-Asset

คณะกรรมการนโยบายการเงินมองว่าเศรษฐกิจยูโรโซน
อ่อนแอลง แม้ว่าการจ้างงาน และอตัราค่าจ้างแรงงานที�
สงูขึ �นยงัสนับสนุนการฟื�นตวัของเศรษฐกิจในช่วงที�ผ่านมา 
แต่แนวโน้มการขยายตวัทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้ายงั
ถูกกดดันจากวัฎจักรการค้าโลกซึ�งอยู่ในขาลง นอกจากนี � 
อัตราเงินเฟ้อในปัจจุบัน และอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์จะ
ยงัคงอ่อนแอต่อเนื�อง ทั �งนี � คณะกรรมการฯ ได้ส่งสญัญาณ
ลดอัตราดอกเบี �ยนโยบาย โดยระบุว่า “อีซีบีจะคงอัตรา
ดอกเบี �ยนโยบายที� ระดับปัจจุบันหรือลดระดับของ
อัตราดอกเบี �ยลงไปอย่างน้อยถงึช่วงกลางปี 2020”
นอกจากนี � คณะกรรมการฯ จะทบทวนความเป็นไปได้ที�
จะนํามาตรการซื �อสินทรัพย์ (QE) กลับมาใช้อกีครั�ง



Global Equity

45For Internal Use Only

อังกฤษขู่แยกตัวแบบไม่มีข้อตกลงแน่ หาก EU ยังไม่เลิกหัวแขง็ และกลับมาเจรจากับอังกฤษใหม่อกีครั�งหนึ�ง

Source : InfoQuest

“อังกฤษพร้อมเจรจาใหม่กับยุโรปใหม่อีกครั�ง
หนึ�งเพื�อให้เกิดข้อตกลงที�ดี แต่หากทางยุโรปยัง
ไม่ยอมกลับมาเจรจา อังกฤษก็ต้องเตรียมการ
ถอนตัวแบบไม่มีข้อตกลง” ถ้อยแถลงดงักล่าวมีขึ �น
หลังก่อนหน้านั �นไม่กี�วัน นางมีนา แอนดรีวา โฆษก
ข อ ง น า ย ฌ อ ง - ค ล็ อ ด  ยุ ง เ ก อ ร์  ป ร ะ ธ า น
คณะกรรมาธิการยโุรป (EC) ซึ�งเป็นองค์กรบริหารของ
สหภาพยุโรป กล่าวว่า นายยุงเกอร์ได้สนทนาทาง
โทรศัพท์กับนายบอริส จอห์นสัน นายกรัฐมนตรี
องักฤษ โดยนายยุงเกอร์กล่าวว่า “EU จะไม่ทาํการ
เจรจาครั�งใหม่กับอังกฤษ”



Funds Previous(%) Current(%)
Thai Bond
TMBUSB 5 5
KFAFIX 15 20

Global Bond
UGIS-A 10 10

Thai Equity
1AMSET50-RA 20 20
China Equity

TMBCOF 15 15
Global Equity

ONE-UGG 10 10
Global Healthcare

K-GHEALTH 10 10
Gold

TGOLDBULLION-H 15 10
Total 100 100
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Aggressive Portfolio 

 พอร์ตความเสี�ยงสงูปรับตวัลงเล็กน้อยในเดือนที�ผ่านมาจากการปรับตวัลงของกองทนุหุ้นไทย กองทนุหุ้นจีน และกองทนุหุ้น
โกลบอลเฮลท์แคร์ ในขณะที�กองทนุหุ้นโกลบอล กองทนุทองคํา และกองทนุตราสารหนี �ปรับตวัขึ �นเล็กน้อย

 ประธานาธิบดี ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนอีก 10% มลูค่า 3 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ โดยจะเริ�มเก็บวนัที� 1 ก.ย.นี �
 เงินหยวนอ่อนค่าลงสู่ระดบัตํ�าสดุในรอบ 11 ปี หลดุ 7 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ�งประธานาธิบดีทรัมป์มองว่าจีนมีการทําแทรกแซง

ค่าเงิน (Currency Manipulation) เพื�อเป็นการตอบโต้มาตรการทางภาษีที�สหรัฐฯ บงัคบัใช้
 FED ประกาศลดอตัราดอกเบี �ยนโยบาย และหยดุมาตรการ QT ก่อนกําหนดในการประชมุเดือนกรกฎาคมที�ผ่านมา
 ECB มีมติให้คงอตัราดอกเบี �ยนโยบายในการประชมุนโยบายการเงินเมื�อวนัที� 25 ก.ค. ที�ผ่านมา โดยคงขนาดงบดลุของธนาคาร

กลาง อย่างไรก็ตาม ธนาคารส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินในระยะต่อไป
 องักฤษขู่แยกตวัแบบไม่มีข้อตกลงแน่ หาก EU ยงัไม่เลิกหวัแข็ง และกลบัมาเจรจากบัองักฤษใหม่อีกครั �งหนึ�ง
 สําหรับเดือนนี � เราขายทํากําไร TGOLDBULLION-H 5% ไปพกัที�กองทนุ KFAFIX แทน โดยมีสดัส่วนกองทนุตราสารหนี � 35% 

กองทนุหุ้นไทย 20% กองทนุหุ้นจีน 15% กองทนุหุ้นโกลบอล 10% กองทนุหุ้นโกลบอลเฮลท์แคร์ 10% และกองทนุทองคํา 10%

Satellite 
(ลงทุนระยะสั �น-กลาง)Core Port (ลงทุนระยะยาว)
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Aggressive Portfolio (Alternative Funds)

กองทนุตราสารหนี �ระยะสั �น TMBUSB
KFSMART

กองทนุตราสารหนี �ระยะกลาง KFAFIX
TMBABF
K-FIXEDPLUS

กองทนุตราสารหนี �ต่างประเทศ UGIS-A
TMBGINCOME

กองทนุหุ้นไทย 1AMSET50-RA
BTP
JB25
SCBSET50

กองทนุหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ K-GHEALTH
BCARE
T-HEALTHCARE

กองทนุหุ้นจีน TMBCOF
KFACHINA
K-CHINA

กองทนุหุ้นต่างประเทศ ONE-UGG
PWIN
TMBGQG

Core Port Satellite
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TMB Ultra - Short Bond Fund : TMBUSB

- เน้นลงทนุในเงินฝากธนาคาร ตราสารหนี � พนัธบตัร และหุ้นกู้  โดยจะลงทนุทั �งภายในประเทศ 
  และลงทนุในตา่งประเทศด้วย
- เน้นลงทนุในตราสารที�มีอนัดบัความน่าเชื�อถือสงู (High Credit Rating)
- อายเุฉลี�ยของทรัพย์สินที�กองทนุลงทนุ (Portfolio Duration) อยู่ระหวา่ง 3 เดือน - 1 ปี

Fund Type Active Fund Passive Fund

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption

Currency Risk Unhedged Fully Hedged Managed Hedged
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กองทุนตราสารหนี �

Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครั�งแรก/ครั�งถดัไป
นโยบายจ่ายปันผล 
/รับซื �อคืนอัตโนมัติ

Listed

Duration 3 เดือน - 1 ปี

TMB Ultra - Short Bond
กองทนุเปิดทหารไทย ธนเพิ�มพนู

TMBUSB
TMBAM

eastspring
1/1 ไมจ่่าย 25/01/2559

Krungsri Smart Fixed Income
กองทนุเปิดกรุงศรีสมาร์ทตราสารหนี �

KFSMART KSAM 1,000/1,000 ไมจ่่าย 18/05/2559

LH Short Term Fixed Income Plus
กองทนุเปิด แอล เอช ตราสารหนี �ระยะสั �น พลสั

LHSTPLUS LH Fund 1/1 ไมจ่่าย 29/03/2560

Duration 1 - 3 ปี

Krungsri Active Fixed Income
กองทนุเปิดกรุงศรีแอคทีฟตราสารหนี �

KFAFIX KSAM 2,000/2,000 ไมจ่่าย 21/10/2559

TMB Aggregate Bond
กองทนุเปิดทหารไทย ธนไพบลูย์

TMBABF
TMBAM

eastspring
1/1 ไมจ่่าย 07/07/2557

K Fixed Income Plus
กองทนุเปิดเค ตราสารหนี � พลสั

K-FIXEDPLUS K-Asset 500/500 ไมจ่่าย 02/08/2560
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1 A.M. SET 50 Fund : 1AMSET50

- ลงทนุในหุ้น 25-30 บริษัทที�อยู่ใน SET50 Index ซึ�งเป็นหุ้นขนาดใหญ่ที�มีการเติบโตได้ดี
- เป็น Active Fund ที�เก็บคา่ธรรมเนียมในการบริหารจดัการตํ�ากว่ากองทนุประเภทเดยีวกนั
- กองทนุสามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกวา่ดชันีอ้างอิง และมีความผนัผวนที�ตํ�ากวา่
- กองทนุหุ้นไทยขนาดใหญ่จะได้รับประโยชน์หากตา่งชาติกลบัเข้ามาซื �อหุ้นไทย

Fund Type Active Fund Passive Fund

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption
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กองทุนหุ้นไทย

Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครั�งแรก/ครั�งถดัไป
นโยบายจ่ายปันผล 
/รับซื �อคืนอัตโนมัติ

Listed

1 A.M. SET 50
กองทนุเปิดวรรณเอเอ็มเซ็ท 50

1AMSET50 ONEAM 1,000/1,000
ไมจ่่าย

 / Auto Redemption
27/11/2546

Bualuang Top - Ten
กองทนุเปิดบวัหลวงทศพล

BTP BBLAM 500/500 ไมจ่่าย 07/10/2537

Phatra Active Equity
กองทนุเปิดภทัร แอ็กทิฟ อิควิตี �

PHATRA ACT EQ PHATRA 1,000/1,000 ไมจ่่าย 22/09/2554

Phatra Dividend Equity
กองทนุเปิดภทัร ดิวิเดนด์ อิควิตี �

PHATRA DIVIDEND PHATRA 100/100 จ่ายปันผล 21/06/2555

Principal Equity Dividend Income
กองทนุเปิดพรินซิเพิล อิควิตี � ดิวิเดนด์ อินคมั

PRINCIPAL iDIV PRINCIPAL 1,000/1,000
จ่ายปันผล / ไมจ่่าย
/ Auto Redemption

29/05/2555

Passive Fund

SCB SET50 Index
กองทนุเปิดไทยพาณิชย์ SET50 INDEX

SCBSET50 SCBAM 1,000/1,000 ไมจ่่าย 19/10/2554

TMB SET50
กองทนุเปิดทหารไทย SET50

TMB50
TMBAM

eastspring
1/1 ไมจ่่าย 29/03/2544

JB25
กองทนุเปิด JUMBO 25

JB25
TMBAM

eastspring
1/1 ไมจ่่าย 09/09/2547
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Thanachart Low Beta Fund : T-LowBeta

- ลงทนุในหุ้นที�มีคา่ Beta ไม่เกิน 1 ทําให้กองทนุมีความผนัผวนน้อยกวา่ SET Index
- ช่วยลดความผนัผวนของพอร์ตได้ โดยเมื�อตลาดปรับตวัลง ก็จะลงน้อยกวา่ตลาด 
  แตเ่มื�อตลาดปรับตวัขึ �น ก็จะขึ �นน้อยกวา่ตลาดเช่นเดียวกนั

Fund Type Active Fund Smart Beta

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption
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กองทุนหุ้นไทย Low Volatility / Low Beta

Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครั�งแรก/ครั�งถดัไป
นโยบายจ่ายปันผล 
/รับซื �อคืนอัตโนมัติ

Listed

Thanachart Low Beta
กองทนุเปิดธนชาต Low Beta

T-LowBeta Thanachart 1,000/1,000 ไมจ่่าย 29/03/2555

Phatra Smart Minimum Volatility
กองทนุเปิดภทัร สมาร์ท มินิมั�ม โวลาติลติี �

PHATRA SMART MV PHATRA 1,000/1,000 จ่ายปันผล 23/03/2559

LH Strategy Equity
กองทนุเปิด แอล เอช สแทรทจีิ อิควิตี �

LHSTRATEGY LH Fund 1/1 ไมจ่่าย 08/03/2560

TMB Thai Mid Small Minimum Variance
 กองทนุเปิดทีเอ็มบี Thai Mid Small Minimum Variance

TMBTMSMV
TMBAM

eastspring
1/1 ไมจ่่าย 26/09/2559

K Minimum Volatility Quantitative Equity
กองทนุเปิดเค มินิมั�ม โวลาลติี � หุ้นทนุ

K-MVEQ K-Asset 500/500 ไมจ่่าย 21/07/2559
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Phatra Property Sector Fund - Dividend : PHATRA PROP-D

- ลงทนุในหลกัทรัพย์ที�อยู่ในหมวดอตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์ (Property Sector) ทั �งใน และ
  ตา่งประเทศ (สิงค์โปร) เช่น ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ หรือ
  หน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพื�อการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ (REITs) หรือ Infrastructure fund 

ที�อยู่ในหมวดอตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์ หรือ หุ้นของบริษัทจดทะเบียนที�อยู่ภายใต้หมวด
อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์ เป็นต้น

- เหมาะสําหรับนกัลงทนุที�ต้องการผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลอย่างสมํ�าเสมอ
- มีความผนัผวนตํ�า เนื�องจากหลกัทรัพย์ที�ไปลงทนุมีรายได้ที�คอ่นข้างสมํ�าเสมอ และไม่ผนัผวน

Fund Type Active Fund Passive Fund

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption

Currency Risk Unhedged Fully Hedged Managed Hedged
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กองทุนหุ้นอสังหาริมทรัพย์และ REITs
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TMB China Opportunity Fund : TMBCOF

- ลงทนุในกองทนุ UBS (Lux) Equity Fund - China Opportunity (USD)
- ลงทนุในหุ้นกลุม่ New China Economy ซึ�งสอดคล้องไปกบัการดําเนินนโยบายของรัฐบาล
  ซึ�งได้แก่ กลุม่อปุโภคบริโภค กลุม่เทคโนโลยี กลุม่การเงินไฟแนนซ์ และกลุม่การแพทย์
- ใช้วิธีการคดัเลือกบริษัทแบบ Bottom-Up โดยใช้ปัจจยัพื �นฐานเป็นหลกั และมีทีมงาน
  นกัวิเคราะห์ท้องถิ�นที�เข้าถึงกิจการได้

Fund Type Feeder Fund Fund of Funds

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption

Currency Risk Unhedged Fully Hedged Managed Hedged
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กองทุนหุ้นจีน
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Fund Name Fund Code AMC Master Fund
เงนิลงทุนครั�งแรก

/ครั�งถดัไป
นโยบายจ่ายปันผล 
/รับซื �อคืนอัตโนมตัิ

Listed

TMB China Opportunity
กองทนุเปิดทหารไทย China Opportunity

TMBCOF
TMBAM

eastspring
UBS (Lux) Equity Fund - China 

Opportunity (USD) Class I-A1-acc
1/1 ไมจ่่าย 13/10/2557

Krungsri China A Shares Equity
กองทนุเปิดกรุงศรีไชนา่เอแชร์อิควิตี �

KFACHINA KSAM
UBS (Lux) Investment SICAV - China A 

Opportunity (USD) Class P-acc
2,000/2,000 ไมจ่่าย 07/03/2561

K China Equity
 กองทนุเปิดเค ไชนา่ หุ้นทนุ

K-CHINA K-Asset
Fidelity China Focus Fund (Fidelity 

Funds) A-DIST-USD
500/500 จ่ายปันผล 04/11/2552

Aberdeen China Gateway
กองทนุเปิด อเบอร์ดีน ไชนา่ เกทเวย์ ฟันด์

ABCG Aberdeen Aberdeen Global - Chinese Equity Fund 10,000/10,000 ไมจ่่าย 09/09/2552



Principal Asia Pacific Dynamic Income Equity Fund : PRINCIPAL APDI

- ลงทนุในกองทนุ CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic Income Fund
- กระจายการลงทนุไปในกลุม่ประเทศเอเชียแปซิฟิก (ไม่รวมประเทศญี�ปุ่ น) เช่น ฮ่องกง สิงค์โปร 
  อินเดีย ออสเตรเลีย ไต้หวนั เกาหลี และจีน เป็นต้น
- กองทนุให้นํ �าหนกัการลงทนุในฮ่องกง สิงค์โปร อินเดีย และออสเตรเลีย เป็นพิเศษ
- เหมาะสําหรับการกระจายความเสี�ยง โดยจะมีสดัสว่นการลงทนุในประเทศกลุม่ Developed 
  Countries ด้วย (สิงค์โปร และออสเตรเลีย)

Fund Type Feeder Fund Fund of Funds

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption

Currency Risk Unhedged Fully Hedged Managed Hedged
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กองทุนหุ้นเอเชีย แปซฟิิก ไม่รวมญี�ปุ่น
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Fund Name Fund Code AMC Master Fund
เงนิลงทุนครั�งแรก

/ครั�งถดัไป
นโยบายจ่ายปันผล 
/รับซื �อคืนอัตโนมตัิ

Listed

Principal Asia Pac Dynamic Inc Eq
กองทนุเปิดพรินซิเพิล เอเชีย แปซิฟิก ไดนามิก 

อินคมั

PRINCIPAL 
APDI

PRINCIPAL
CIMB-Principal Asia Pacific Dynamic 

Income Fund
5,000/5,000 ไมจ่่าย 11/09/2555

TMB Asian Growth Leaders
กองทนุเปิดทหารไทย Asian Growth Leaders

TMBAGLF
TMBAM

eastspring
BGF Asian Growth Leader Fund (USD) 

Class A2 Acc
1/1 ไมจ่่าย 30/10/2557

Aberdeen Asia Pacific Equity
กองทนุเปิด อเบอร์ดีน เอเชีย แปซิฟิค อิควิตี � 

ABAPAC Aberdeen Aberdeen Pacific Equity Fund 10,000/10,000 ไมจ่่าย 25/08/2548

Bualuang Asia Equity
กองทนุเปิดบวัหลวงหุ้นเอเชีย

B-ASIA BBLAM
Invesco Asian Equity Fund (USD)

Class C (AD)
500/500 ไมจ่่าย 02/04/2558



One Ultimate Global Growth Fund : ONE-UGG

- ลงทนุในกองทนุ Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund Class B Acc.
- กองทนุมีนโยบายในการลงทนุในหุ้นเติบโตขนาดใหญ่ โดยสามารถลงทนุหุ้นได้ทั�วโลกไม่จํากดั 
  (Unconstrained Global Equity Strategy) และกองทนุมีลกัษณะการลงทนุที�ไม่ซื �อขาย
  บอ่ยครั �ง เน้นซื �อแล้วถือยาว
- ได้ประโยชน์จาก Mega Trend ที�จะเกิดขึ �นในอนาคตและเทรนการใช้ชีวิตของผู้บริโภค
- ลงทนุแบบ High Conviction (ลงทนุในหุ้นจํานวน 30-60 หุ้น)

Fund Type Feeder Fund Fund of Funds

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption

Currency Risk Unhedged Fully Hedged Managed Hedged
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กองทุนหุ้นโกลบอล
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Fund Name Fund Code AMC Master Fund
เงนิลงทุนครั�งแรก

/ครั�งถดัไป
นโยบายจ่ายปันผล 
/รับซื �อคืนอัตโนมตัิ

Listed

ONE Ultimate Global Growth
กองทนุเปิดวรรณ อลัติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ONE-UGG ONEAM
Baillie Gifford Long Term Global Growth 

Fund (USD) Class B
5,000/1,000 ไมจ่่าย 04/02/2559

Phillip World Innovation
กองทนุเปิดฟิลลปิเวิลด์อินโนเวชั�น

PWIN PAMC

ARKK Innovation ETF
ETFMG Prime Cyber Security ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF 
ETFMG Video Game Tech ETF
ETFMG Alternative Harvest ETF 

5,000/1,000 ไมจ่่าย 08/10/2561

TMB Global Quality Growth
กองทนุเปิดทหารไทย Global Quality Growth

TMBGQG
TMBAM

eastspring
Wellington Global Quality Growth Fund 

(USD) Class S Accumulating Unhedged
1/1 ไมจ่่าย 23/03/2558

LH Global Equity
กองทนุเปิด แอล เอช โกลบอล อิควิตี �

LHGEQ LH Fund
T. Rowe Price SICAV - Global Focused 

Growth Equity Fund (USD) Class I
5,000/5,000 ไมจ่่าย 25/07/2561

Principal Global Opportunity
กองทนุเปิดพรินซิเพิล โกลบอล ออพพอร์ทนูติี �

PRINCIPAL 
GOPP

PRINCIPAL
Morgan Stanley

Investment Funds Global Opportunity
5,000/5,000 ไมจ่่าย 23/05/2560

Phatra Global New Perspective
กองทนุเปิดภทัร โกลบอล นิว เพอร์สเปกทีฟ

PHATRA GNP PHATRA
Capital Group New Perspective Fund 

(USD) Class Z
100/100 ไมจ่่าย 04/12/2558



TMB Global Infrastructure Equity Fund : TMBGINFRA

- ลงทนุในกองทนุ Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund Class I
- กองทนุมีนโยบายในการลงทนุในหุ้นโครงสร้างพื �นฐานทั�วโลก โดยเน้นหุ้นที�มีการเติบโตใน
  ระยะยาว มีลกัษณะเป็นหุ้น Defensive ความผนัผวนตํ�า และให้ผลตอบที�สงูกวา่เงินเฟ้อ
- เหมาะสําหรับการลงทนุในช่วงที�เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มที�จะชะลอตวัลง และตลาดหุ้นมีความ
  ผนัผวนสงู
- ตวัอย่างอตุสาหกรรมที�ลงทนุได้แก่ ภาคการขนสง่ เช่น สนามบิน ท่าเรือ ทางดว่น รถไฟ ฯลฯ 
  หรือเกี�ยวกบัสาธารณปูโภค เช่น ไฟฟ้า ประปา ท่อสง่ก๊าซ โทรคมนาคม ฯลฯ เป็นต้น

Fund Type Active Fund Passive Fund

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption

Currency Risk Unhedged Fully Hedged Managed Hedged
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กองทุนหุ้นโครงสร้างพื �นฐาน (โกลบอล)
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K Global Healthcare Equity Fund : K-GHEALTH

- ลงทนุในกองทนุ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund, Class A Acc
- กองทนุกระจายการลงทนุในหมวด Healthcare โดยมีหมวดย่อยๆ เช่น เทคโนโลยชีวภาพ
  (Biotechnology), หมวดยารักษาโรคหรือเภสชักรรม(Pharmaceutical), ผลิตภณัฑ์ทาง
  การแพทย์และบริการทางด้านสขุภาพ ซึ�งกองทนุสามารถปรับสดัสว่นในหมวดย่อยๆได้ตาม
  สถานการณ์ โดยคดักรองหุ้นลงทนุแบบ Bottom-up (ปัจจบุนั Overweight กลุม่ Biotech)
- ได้ประโยชน์จาก Mega Trend สงัคมผู้สงูอายทีุ�จะเกิดขึ �นในอนาคต
- ไม่ได้รับผลกระทบโดยตรงจากสงครามทางการค้า

Fund Type Feeder Fund Fund of Funds

Dividend Policy Dividend No Dividend Auto Redemption

Currency Risk Unhedged Fully Hedged Managed Hedged
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กองทุนหุ้นโกลบอล เฮลท์แคร์
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Fund Name Fund Code AMC Master Fund
เงนิลงทุนครั�งแรก

/ครั�งถดัไป
นโยบายจ่ายปันผล 
/รับซื �อคืนอัตโนมตัิ

Listed

K Global Healthcare Equity Fund
กองทนุเปิดเค โกลบอล เฮลท์แคร์ หุ้นทนุ

K-GHEALTH K-Asset
JPMorgan Funds - Global Healthcare 

Fund, Class A Acc
500/500 จ่ายปันผล 26/11/2557

Krungsri Global Healthcare Equity Fund
กองทนุเปิดกรุงศรี โกลบอลเฮลธ์แคร์อิควตี �

KFHEALTH-A KSAM
JPMorgan Funds - Global Healthcare 

Fund, Class A Acc
2,000/2,000 ไมจ่่าย 02/02/2561

Bualuang Global Health Care Fund 
กองทนุเปิดบวัหลวงโกลบอลเฮลธ์แคร์

BCARE BBLAM
Wellington Global Health Care Equity 

Fund
500/500 ไมจ่่าย 29/08/2550

Thanachart Global Healthcare Fund
กองทนุเปิดธนชาตโกลบอลเฮลธ์แคร์

T-Healthcare Thanachart Janus Global Life Sciences Fund 1,000/1,000 ไมจ่่าย 06/07/2558



รายชื�อทีมวิเคราะหก์องทนุรวม
สานุพงศ์ สุทศันธ์รรมกุล นกัวเิคราะหก์ารลงทุนดา้นหลกัทรพัย์ #034747    
ชชัพล ตนัเจรญิ ผู้ช่วยนกัวเิคราะห์
ณฐักติติ ์ กาํธรกติตกิุล ผู้ช่วยนกัวเิคราะห์
นวพล คุณกติต ิ ผู้ช่วยนกัวเิคราะห์

ข้อมูลและเนื�อหาสาระที�ปรากฎในเอกสารเผยแพร่ฉบบันี�จดัทาํและเผยแพร่โดยบริษทัหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) ภายใต้ข้อกาํหนดของสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ (ก.ล.ต.) การอ้างถึง “PST” ในรายงานฉบบั
นี�  ให้หมายความถึง บริษทัหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) ยกเว้นมีการกาํหนดเป็นอย่างอื�น เมื�อท่านได้รบัหรืออ่านรายงานฉบบันี�แล้ว ท่านตกลงที�จะปฎิบติัตามข้อกาํหนดและเงื�อนไขดงัต่อไปนี�

ข้อมูลและเนื�อหาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบบันี�จดัทาํขึ�นโดยมีวตัถปุระสงคเ์พื�อใช้งานส่วนบุคคลเท่านั �น โดยลิขสิทธิ� เป็นกรรมสิทธิ� ของ PST แต่เพียงผู้เดียว บริษทัฯ ขอสงวนลิขสิทธิ�  ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมูลและเนื�อหาสาระในรายงานฉบบันี� ต่อสาธารณชนโดย
ไม่ได้รบัอนุญาต ห้ามคดัลอกหรือทาํซํ�ารายงานฉบบันี�  ไม่ว่าทั �งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคดัลอกรายงานทั �งฉบบัเพื�อใช้เผยแพร่ภายในเท่านั �น หากท่านได้รบัรายงานฉบบันี� โดยไม่ได้ตั �งใจ โปรดลบหรือทาํลายรายงานฉบบันี�  
และแจ้งกลบัผู้ส่งทนัที

รายงานฉบบันี�จดัทาํและเผยแพร่โดย PST เพื�อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั �น  ข้อมูลหรือความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎในรายงานฉบบันี�  ไม่ได้เป็นหรือถือเป็นการชกัชวนหรือเสนอแนะเพื�อวตัถปุระสงคใ์นการซื�อหรือขายกองทุนรวม หลกัทรพัย ์หรือการลงทุนอื�นๆแต่
อย่างใด ข้อมูลและความคิดเหน็ต่างๆ ในรายงานฉบบันี�ทาง PST พิจารณาแล้วว่าถกูต้องในขณะจดัพิมพ ์รายงานฉบบันี�ยงัรวมถึงข้อมูลที�ทาง PST ได้รบัจากบุคคลที�สาม ซึ�งแหล่งที�มาของข้อมูลดงักล่าวโดยทั �วไป มกัจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงานด้วย ทาง PST ได้
กาํหนดขั �นตอนที�เหมาะสม เพื�อตรวจสอบให้แน่ใจว่าข้อมูลดงักล่าวถกูต้อง แต่ทั �งนี�  PST มิอาจรบัรองความถกูต้องหรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดงักลา่วได ้ การดาํเนินการซื�อขายโดยอ้างอิงรายงานฉบบันี�ถอืเป็นความเสี�ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว โดย PST จะ
ไม่รบัผิดชอบใดๆต่อผลที�ตามมา ทั �งนี�  ราคากองทุนรวม และหลกัทรพัยอ์าจมีเปลี�ยนแปลงเคลื�อนไหวอย่างรวดเรว็และเกินคาด และผลการดาํเนินงานในอดีตไม่จาํเป็นต้องเป็นเครื�องบ่งชี�ถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต

รายงานฉบบันื�มิได้จดัทาํขึ�นเพื�อวตัถปุระสงคใ์นการลงทุน สถานะทางการเงินและตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบุคคลใดบุคคลหนึ�งที�ได้รบัรายงานฉบบันี�   นักลงทุนจึงควรขอคาํแนะนําจากที�ปรึกษาทางกฎหมาย ภาษีและการลงทุนของท่านเองในการ
วิเคราะหที์�เป็นอิสระ เพื�อประกอบการตดัสินใจถึงความเหมาะสมในการเข้าลงทนุในหลกัทรพัย ์หรือกลยุทธก์ารลงทุนใดๆที�กลา่วถึง หรือแนะนําในรายงานฉบบันี�และพึงตระหนักว่าคาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไม่เกิดขึ�นจริง รายงานฉบบันี� มิได้มีเจตนาเพื�อใช้
หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชกัจูงให้ทาํการซื�อหรือขายหลกัทรพัยที์�อ้างถึงในรายงานดงักล่าวไม่ว่าในกรณีใดๆกต็าม ข้อมูลที�อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี�อาจได้มาจากบริการข้อมูลการซื�อขายและสถิติ และจากแหล่งข้อมูลอื�นๆ ซึ�งทางบริษทัฯ พิจารณา
แล้วเหน็ว่ามีความน่าเชื�อถือได้  ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) หรือบริษทัใดๆ ในกลุ่มบริษทัฯ/บริษทัในเครือไม่รบัประกนัความถกูต้องหรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดงักล่าว ด้วยเหตุนี� จึงไม่ควรอ้างอิงข้อมูลดงักล่าว ทั �งนี�ความเห็น 

การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี�อ้างอิงตามวนัที�ที�ระบุไว้ในรายงานดงักล่าวเท่านั �น และอาจเปลี�ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ข้อสาํคญั: ท่านต้องรบัทราบถึงข้อกาํหนดและเงื�อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและคาํสงวนสิทธิ�ดงักล่าวนี�  ซึ�งถือเป็นส่วนหนึ�งของรายงานบทวิเคราะห ์การรบัและการนํารายงานฉบบันี�ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อกาํหนดและเงื�อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและคาํสงวน
สิทธด์งักล่าวทุกประการ ทั �งนี�  ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ�มเติมเกี�ยวกบับริษทัผู้ออกหลกัทรพัยแ์ละหลกัทรพัยที์�กล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี�

การรบัรอง:  นักวิเคราะหที์�จดัทาํรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี�ขอรบัรองว่า ความเหน็ต่างๆที�ปรากฎในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี�เป็นมมุมองส่วนตวัของนักวิเคราะหที์�มีต่อบริษทัผู้ออกหลกัทรพัย ์และ/หรือหลกัทรพัยด์งักล่าว โดยที�นักวิเคราะหมิ์ไดมี้ผลประโยชน์ทบั
ซ้อนและไม่มีส่วนใดของผลตอบแทนที�นักวิเคราะหไ์ด้รบัทั �งในอดีต ปัจจุบนั และในอนาคตเกี�ยวข้องกบัการให้ความเหน็หรือคาํแนะนําเฉพาะเจาะจงใดๆ ที�ปรากฎอยู่ในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี�  ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม

ความเหมาะสมและความเสี�ยง:  รายงานฉบบันี� มีวตัถปุระสงคเ์พื�อให้ข้อมูลเท่านั �น มิได้จดัทาํขึ�นเพื�อวตัถปุระสงคใ์นการลงทุน สถานการณ์ทางการเงิน หรือตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของผู้ที�ได้รบัรายงานฉบบันี�  หลกัทรพัยบ์างหลกัทรพัยอ์าจมีความ
เสี�ยงสูง และอาจไม่เหมาะกบันักลงทุนบางกลุ่ม นักลงทุนจึงควรใช้ดลุยพินิจของท่านในการตดัสินความเหมาะสมในการลงทุนในหลกัทรพัยที์�อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี�ตามข้อกาํหนดทางกฎหมาย ภาษี และบญัชีที�เกี�ยวข้องกบันักลงทุน และวตัถปุระสงค์
หรือกลยุทธใ์นการลงทุน ฐานะการเงิน และประสบการณ์ในการลงทุนของนักลงทุน การเปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบี�ย รวมถึงปัจจยัอื�นๆ ทั �งด้านการเงิน เศรษฐกิจ และการเมือง อาจส่งผลในเชิงบวกหรือลบต่อมูลค่าของ
หลกัทรพัยไ์ด ้ ทั �งนี�  ผลประกอบการในอดีตไม่จาํเป็นต้องเป็นเครื�องบ่งชี�ถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: ความสมบูรณ์ และความถกูต้องของข้อมูล  เนื�อหาสาระที�ปรากฎอยู่ในรายงานฉบบันี�อ้างอิงข้อมูลจากแหล่งข้อมูลที� PST และนักวิเคราะหพิ์จารณาแล้วเหน็ว่ามีความน่าเชื�อถือ แต่ทั �งนี�  PST และนักวิเคราะหไ์ม่รบัรองว่าข้อมูลที�ปรากฎอยู่ในรายงาน
ฉบบันี� มีความถกูต้องหรือมีความสมบูรณ์ ด้วยเหตุนี�จึงไม่ควรอ้างอิงข้อมูลดงักล่าว ความเหน็ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� เป็นความเหน็ปัจจุบนั ณ วนัที�ปรากฎในรายงานฉบบันี�  ซึ�งอาจมีการเปลี�ยนแปลงได้โดยมิต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้า  นอกจากนี�  PST ไม่ได้อยู่
ภายใต้ข้อผกูพนัใดๆ ในการปรบัปรงุหรือทาํให้ข้อมูลเป็นปัจจุบนั 

ข้อควรระวงั:  การลงทุนมีความเสี�ยงสูงที�อาจทาํให้เกิดความสูญเสียจากการซื�อขาย ด้วยเหตุนี�  นักลงทุนจึงควรพิจารณาอย่างรอบคอบถึงความเหมาะสมในการลงทุนโดยคาํนึงถึงประสบการณ์ในการลงทุน วตัถปุระสงคใ์นการลงทุน แหล่งเงินทุน และรายละเอียด
อื�นๆที�เกี�ยวข้อง

Facebook : Phillip Fund SuperMart
Twitter : @PFundSuperMart

Disclaimer: การเปิดเผยข้อมลูและคาํสงวนสิทธิ�
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